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PERSBERICHT: RESULTATEN VAN HET EERSTE KWARTAAL VAN 2005

=  Kwartaalinkomsten bedragen € 30,3 miljoen
= Salespipeline groeit

= Aanwerving van nieuwe werknemersin versneld tempo, omwille van de verbeter de sales
pipeine

= Dekosten zijn onder controle en blijven verder onder toezicht

= Het netto resultaat boekte€ 0,8 miljoen vooruitgang ten opzichte van het eerste kwartaal
van 2004

= Deaangekondigde maatregelen voor een verbetering van het eigen vermogen in deruime
zin met € 15,8 miljoen werden door gevoerd

Resultaten voor het eerste kwartaal van 2005*

Omzet

Tijdens het eerste kwartaal van 2005 werd een groepsomzet van € 30,3 miljoen verwezenlijkt.
Deze verwachte daling van de inkomsten staat min of meer in verhouding tot de daling van het
aantal personeeldeden. De inkomsten liggen zowat 17% lager dan tijdens het eerste kwartaal
van het voorbije jaar.

Bedrijfsresultaten
De bedrijfsresultaten (EBIT) zijn bresk-even tijdens het eerste kwartaal van 2005 tegenover
€ 0,8 miljoen tijdens dezelfde periode vorig jaar.

Niet-operationele en uitzonderlijke inkomsten en uitgaven

Het financiéle resultaat van € -2,6 miljoen tijdens het eerste kwartaal van 2005 ligt dechts € 0,2
miljoen lager dan vorig jaar. Het resultaat omvat € 1,3 miljoen afschrijvingen van goodwill.
Dit bedrag ligt € 0,5 miljoen lager dan tijdens het eerste kwartaal van 2004 omdat er goodwill
op het einde van het jaar werd afgeschreven. Anderzijds omvat dit bedrag ook € 1,3 miljoen aan
intresten op leningen. Dit ligt € 0,7 miljoen hoger dan in het eerste kwartaal van het vorige jaar
als gevolg van de kwijtschelding van de rente op bankschulden voor het eerste kwartaal van
2004 a's een dedl van de overeenkomst met Gores.

Het uitzonderlijke resultaat van € 1,0 miljoen tijdens het eerste kwartaal van 2005 verbetert met
€ 1,7 miljoen ten opzichte van het eerste kwartaal van 2004. Dit bedrag bestaat uit een
uitzonderlijke uitgave van € 0,3 miljoen en uitzonderlijke inkomsten van € 1,3 miljoen, als
gevolg van de schuldkwijtschelding die degl uitmaakte van de overeenkomst van 3 maart 2005
met Indi NV.

Nettor esultaat
Het netto groepsresultaat steeg met € 0,8 miljoen tot € -1,8 miljoen in vergdijking met € -2,6
miljoen in diezelfde periode in 2004.

Netto cashflow
De netto cashflow daalde tot € -0,9 miljoen in vergelijking met € -0.7 miljoen tijdens het eerste
kwartaal van 2004.

! Deze cijfers die conform de Belgische GAAP werden gerapporteerd, zijn niet aan een audit onderworpen.
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BEKNOPTE KERNCIJFERS

Inmé€

2005 2004

Q105 Q104 Q105-Q104
Omzet 30.3 36.2 -5.9
Bedrijfsresultaat (EBIT) 0,0 0,8 -0,8
EBIT marae (%) 0.0% 2.2% -2.2%
Financieel resultaat excl. afschr. op consol.verschillen -1,3| -0,6 -0,7
Belastinaen ob courant resultaat -0.2 -0.3 0.1
Aandeel van derden in het resultaat 0,0 0,0 0,0
Aandeel in resultaat van onderneminaen met vermoaensmutatie 0.0 0.0 0.0
Netto courant groepsresultaat (excl. afschr. -1, -0,1 -1,4
Uitzonderlilke opbrengsten 1,3 0,2 1,1
Uitzonderliike kosten -0.3] -0.9 0.6
Afschriivingen op consolidatieverschillen -1.3 -1.8 05
Netto aroepsresultaat -1.8} -2.6 0.8
Netto cashflow -0,9 -0,7 -0,2
INetto courante cashflow -1.3 03 -16

De aangekondigde maatr egelen voor een ver betering van het eigen vermogen in de

ruime zin met € 15,8 miljoen werden door gevoer d

Op 29 maart 2005 besloot de buitengewone agemene vergadering van aandeelhouders 1.500
achtergestelde converteerbare obligaties uit te geven voor een totale waarde van € 15,0 miljoen, ter
vervanging van de bestaande brugkredieten. Als gevolg daarvan zullen het kapitaa en de reserves
tijdens het tweede kwartaal worden opgetrokken met € 15.0 miljoen waardoor het eigen vermogen in de
ruimezin®, €-7,2 miljoen zal bedragen.

Op 3 maart 2005 bereikte Real Software NV een overeenkomst met Rudy Hageman en Indi NV. Het
netto verschuldigde bedrag van € 2,1 miljoen werd teruggebracht tot € 0,8 miljoen. Dit leverde een
uitzonderlijke winst van € 1,3 miljoen tijdens het eerste kwartaal van 2005 op. Op 25 april 2005 werd het
bedrag van € 0,8 miljoen betaald door uitgifte van 1,6 miljoen aandelen. Hierdoor neemt het eigen
vermogen tijdens het tweede kwartaal van 2005 toe met € 0,8 miljoen.

Overzichtstabel prognose eigen vermogen €m

Eigen vermogen 31/03/2005 -38,6
Inbreng in natura Indi NV Q2 2005 0,8
Prognose Eigen vermogen einde Q2 2005 -37.,8
Achtergestelde converteerbare G1-obligatie 15,0
ACO's (conversie Q3 2005) 15,6
Prognose Eigen vermogen in ruime zin Q2 2005 -7,2

Aan het einde van het eerste kwartaal van 2005 bedroegen het groepskapitaal en de groepsreserves
€ -38,6 miljoen, tegenover een balanstotaa van € 98,7 miljoen.

Per soneel shezetting

Per 31 maart 2005 telde de Real Software Groep 1260 werknemers, tegenover 1457 op 31 maart 2004 en
1251 op 31 december 2004°. Tijdens het eerste kwartaal van 2005 verlieten 30 medewerkers de
onderneming; er werden 39 nieuwe medewerkers aangeworven omwille van de verbeterde sales pipeline
en de uitbreiding van de groeps technol ogische competenties.

Voor uitzichten voor 2005

De groep handhaaft haar vooruitzichten die einde 2004 werden aangekondigd. VVoor het boekjaar 2005
verwacht de groep — op basis van optimalisatie van middelen en verbetering van de productiviteit
enerzijds en een toespitsng op geselecteerde nichemarkten en producten anderzijds — het

2 K apitaal en reserves in de uitgebreide omschrijving = kapitaal en reserves plus de achtergestelde leningen
3 De gerapporteerde personeel shezetting per 31 december 2004 van 1283 werknemers verminderde met 32
eenheden. Dit aantal stemt overeen met de werknemers die op die dag het einde van hun opzegperiode bereikten.
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bedrijfsresultaat te blijven verbeteren en de activiteiten van de groep te stabiliseren. Bovendien blijft de
groep investeren in productontwikkeling en kwaliteitsprogrammals.

IFRS
De onderneming plant haar verdlaggeving tegen het einde van 2005 aan te passen aan IFRS. Op dat
ogenblik zullen ook vergdlijkende cijfers voor 2004 beschikbaar zijn.

GROEPSOMZET EERSTE KWARTAAL 2005

Groepsomzet per functie
In de loop van 2004 schakelde de groep over op een functionedl gerichte organisatiestructuur. De
verdaggeving per afdeling zal om die reden vanaf het eerste kwartaal van 2005 volgens functie gebeuren.

| 1Q05 YTD |
Omzet per divisie
Services | Solutions Retail Totaal
Inmé€
Systeemintegratie 18,3 3,0 0,7 22,0
Software producten en onderhoud 0,1 3,1 1,7 4,9
Infrastructuur 0,5 1,8 1,0 3,3
Totaal 18,9 7,9 3,4 30,2
% of Totaal 63% 26% 11% 100%
l 1004 YTD |
Omzet per divisie
Services | Solutions Retail Totaal
Inmé€
Systeemintegratie 22,6 4,1 1,3 28,0
Software producten en onderhoud 0,5 2,8 2,1 54
Infrastructuur 0,7 0,8 1,3 2,8
|Totaal 238 77 4.7 36,2
% of Totaal 66% 21% 13% 100%
l 1005 YTD- 1004 YTD |
Omzet per divisie
Services | Solutions Retail Totaal
Inmé€
Systeemintegratie -4,3 -1,1 -0,6 -6,0
Software producten en onderhoud -0,4 0,3 -0,4 -0,5
Infrastructuur -0,2 1,0 -0,3 0,5
Totaal -4,9 0,2 -1,3 -6,0

Vergeleken met het eerste kwartaal van 2004 daalden de opbrengsten die door de systeemintegratie
werden gegenereerd met € 6,0 miljoen (22%). De verkoop van softwareproducten en onderhoud
vertoonden een daling met 10% ten opzichte van diezelfde periode afgelopen jaar, hoofdzakelijk ten
gevolge van een vertraging in de uitrol van een POS project binnen Retail. Als gevolg van twee grote
contracten voor de levering van hardware met de bijbehorende diensten in Luxemburg, kende de
infrastructuur anderzijds een stijging van € 0,5 miljoen.
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Geografische opsplitsing van de groepsomzet
Tijdens het eerste kwartaal van 2005 werd 70% van de geconsolideerde groepsomzet geredliseerd in de
Benelux. Frankrijk behaal de een tweede plaats met 27% van de groepsomzet, of een toename met 4% ten

opzichte van 2004.

1Q 2005

1Q 2004

Geografische omzetverdeling

In %

In %

Belgié
Nederland
Luxemburg
Frankrijk
Zwitserland
Duitsland
Andere

43%
13%
14%
27%
1%
1%
1%

46%
21%
7%
23%
1%
1%
1%

Totaal

100%

100%




PERSBERICHT
Kontich, 12 me 2005

Resultatenrekening

Inm€
2005 2004
Q105 Q104 Q105 -
Q104

Bedriifsonbrenasten 30.§ 37.0 -6.2
Omzet 30.3 36.2 5.9
Bedrijfsresultaat (EBIT) 0,0 0,8 -0,8
(voor afschr. oo consol.verschillen) 0.0%) 2.2% -2.2%
Financieel resultaat -2.6 -2,4 -0,2
Afschriivinaen op consolidatieverschillen 1.3 1.8 05
Financieel resultaat excl. afschr. op consol.verschillen -1.3] -0,6) -0,7
Resultaat uit gewone bedr.uitoefening voor belast. en -1,3] 0,1 -1,4
afschr.cons.versch.

Afschriivinaen ob consolidatieverschillen -1.3 -1.8 05

Resultaat uit gewone bedriifsuitoefening voor belasting -2.6) -1.6 -1.0

Afschriivinaen ob consolidatieverschillen 1.3] 1.8 -0.5
Belastingen op courant resultaat -0.2] -0.3 0.1
Aandeel van derden in het resultaat 0,0 0,0 0,0
Aandeel in resultaat van onderneminaen met vermoaensmutatie 0.0 0.0 0.0
Netto courant groepsresultaat (excl. afschr. -1,5 -0,1 -1,4
Uitzonderliike opbrengsten 1,3 0,2 11
Uitzonderliike kosten -0.3] -0.9 0.6
Uitzonderliik resultaat 1,04 -0,7] 17
Overboekina naar de uitoestelde belastinaen en de belastinalatenties 0.0 0.0 0.0
Onttrekkina aan de uitaestelde belastinaen en de belastinalatenties 0.0 0.0| 0.0
Afschriivinaen op consolidatieverschillen -1,3 -1,8 05
Netto aroepsresultaat -1.8 -2.6) 0.8
Totaal niet-kaskosten 0.9 1.9 -1.0
Netto cashflow -0.9 -0,7] -0,2
(= Netto groepsresultaat + Totaal niet-kaskosten)
Courante niet-kaskosten 0.2] 0.4] -0.2
Netto courante cashflow -1.3] 0.3 -1.6
(= Netto courant groepsresultaat (excl. afschr. consolidatieverschillen) +
Courante niet-kaskosten)
Gegevens per aandeel
Inm€
Aantal aandelen oo balansdatum 181.448.916 181.448.916
Netto cashflow 0.00 0.00
Netto courante cashflow -0.01 0.00
Resultaat uit gewone bedr.uitoefening voor belast. en afschr.cons.versch. -0,01] 0,00
Resultaat uit gewone bedriifsuitoefening véor belasting -0,01] -0,01
Resultaat uit gewone bedriifsuitoefening na belasting -0,02] -0,01
Netto courant aroepsresultaat (excl. afschr. consolidatieverschillen) -0,01] 0,00
Netto aroensresultaat -0.01 -0.01

Deze cijfers zijn opgesteld overeenkomstig de al gemeen aanvaarde boekhoudprincipes in Belgié.
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Cash flow statement

Inmé€

Resultaat van de aroep

Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle
vaste activa

Terugneming van afschrijvingen en van waardeverminderingen op immateriéle en materiéle
vaste activa

Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op immateriéle en materiéle vaste
activa

Waardeverminderingen op voorraden,bestellingen in uitvoering en handelsvorderingen
(toevoeqing +, teruaneming -)

Voorzieningen voor risico's en kosten ( toevoeging +, bestedingen en terugnemingen -)
Afschriivingen op consolidatieverschillen

Teruaneminad van afschriivinaen op consolidatieverschillen

Teruaneming van voorzieningen voor uitzonderliike risico's en kosten

Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten (toevoegingen +; bestedingen -)

Niet kaskosten m.b.t. belastingen

Uitzonderliike afschriivingen op consolidatieverschillen

Teruaneming van waardeverminderingen op financiéel vaste activa

Uitzonderlilke minderwaarden bij de realisatie van vaste activa

Uitzonderliike waardevermindering op financiéle vaste activa

Subtotaal niet-kas kosten

Netto cash flow

Kasstroom uit de bedriifsactiviteit :

Mutaties in de schulden op minder dan 1 jaar (excl. fin. sch.)
Mutatie in toe te rekenen kosten en over te dragen opbrengsten
Mutatie in vorderingen op minder dan 1 jaar

Mutatie in toe te rekenen opbrenasten en over te dragen kosten
Mutatie in vorderingen op meer dan 1 jaar

Mutatie in voorraden

Subtotaal wiiziaina in werkkapitaal

NETTO KASSTROOM UIT DE BEDRIJFSACTIVITEIT

Kasstroom uit de investeringsactiviteit

Mutatie in consolidatie goodwill

Mutatie in (aeimputeerde) positieve consolidatieverschillen

Mutatie in investeringen en buitenaebruikstellingen van materiéle en immateriéle vaste activa
Mutatie in financiéle vaste activa

NETTO KASSTROOM UIT INVESTERINGSACTIVITEITEN

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Uitgekeerde dividenden

Mutaties in belana van derden

Mutaties in financiéle schulden (excl. LT)

Middelen uit lange termijn schulden en ACO's

Middelen uit de uitaifte van aandelen en conversie van ACO’s
NETTO KASSTROOM UIT FINANCIERINGSACTIVITEITEN

Omrekeninasverschillen, wiiziaing consolidatiekrina, en overige

Netto stiigina/(daling) van liguide en soortgelijke middelen

Liguide en soortgeliike middelen bii aanvana van de boekperiode
Liguide en soortgelijke middelen op het einde van de boekperiode

2005 2004
o1 01
-1.8 2,6
0,4 0,4
0,0 0,0
0,0 0,0
-0,2 0,1
0,0 -0,1
1.4 1.8
0.0 0.0
-0.2 0.2
-0,5 0,1
0.0 0.0
0.0 0.0
0,0 0,0
0.0
0.0 0.0
0,9 1,9
-0.9 -0.7
-5.4 4.4
2.3 2.7
5.4 3,5
0.5 0.1
0,0 0,0
0.1 0.1
2.9 1.8
2,0 1.1
0,0 1,0
0.0 0.0
-0.2 -0.2
0,0 -0,1
-0,2 0,7
0,0 0,0
0.0 -0.2
0,0 0,0
-0,6 0,0
0.0 0.0
-0,6 -0,2
0.0 0.0
1,2 1,6
5.6 7.0
6.8 8.6
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Balans
Inme€ 2005 2004
31/03/2005 31/12/2004
VASTE ACTIVA 55,9 57.4
Immateriéle vaste activa 14 14
Consolidatieverschillen (positieve) 47,9 49,3
Materiéle vaste activa 6,1 6.3
Financiéle vaste activa 0,5 0,5
VLOTTENDE ACTIVA 42,8 47,4
Geldbeleaaingen & Liguide middelen 6.8 5.6
Handelsvorderingen 31,7 33,4
Andere viottende activa 43 84
Totaal der activa 98.7 104.8
EIGEN VERMOGEN IN DE RUIME ZIN -38,6 -36,8
Eigen vermogen -38,6 -36,8
Achtergestelde leningen 0,0 0,0
Belang van derden 0,5 0,5
Voorzieningen, uitgestelde belastingen en 8,6 9,3
belastingslatenties
Lange termijn financiéle schulden 49,3 49,9
Overige schulden 0,5 0,5
Andere vlottende passiva 78.6 815
Korte termiin financiéle schulden 19,2 24,0
ACO (conversie in juli 2005) 15,6 15,6
Handelsschulden 10,4 11,9
Schulden met betrekking tot belastingen, 20,7 19,4
bezoldigingen en sociale lasten
Overige schulden 0,6 1,0
Overlopende rekeningen 12.0 9.6
Totaal der passiva 98,7 104,8

Voor bijkomende informatie kunt u terecht bij:

REAL SOFTWARE: Dina Boschmans
Corporate Communications Manager

Prins Boudewijnlaan 26, 2550 Kontich

Td. +32.3.290.23.11 - Fax +32.3.290.23.00
Direct: +32.3.290.25.30 - GSM: +32.477.619.682
E-mail: Dina.Boschmans@real software.be

URL: www.real softwaregroup.com

Over Real Software

Real Software is een toonaangevende Europese onderneming gespecialiseerd in ICT-dienstverlening. De onderneming
verwezenlijkt een omzet van meer dan € 130M en stelt meer dan 1.200 ICT specialisten te werk. Tot de kernactiviteiten van
Real Software behoren de automatisering en de optimalisering van bedrijfsprocessen en de verbonden ICT infrastructuur. Haar
uitgebreide 1T knowhow (Java, Microsoft, iSeries, Oracle) en haar ruime ervaring in specifieke industrietakken (zoals
kleinhandel, productie, bankwezen en leasing, life science, nutsvoorzieningen, textiel, overheid, voeding, groothandel) en
functionele domeinen (waaronder vermogensbeheer, samenwerkingsbeheer, prestatiemanagement en bedrijfsintelligentie)
bieden de groep de mogelijkheid innovatieve en totale | CT -oplossingen aan te reiken die de klanten helpen hun bedrijfsprestaties
te verbeteren, uitgaande van hun eigen gespecialiseerde oplossingen en vaardigheden. Meer dan twintig jaar lang vertrouwden
klanten uit multinational e ondernemingen of middelgrote bedrijven uit ale industrietakken hun projecten toe aan Real Software.
Daartoe behoren onder meer DuPont de Nemours, Johnson & Johnson, Merck Sharp & Dohme, Renault, STIB-MIVB, TF1,
EDF — Electricité de France, Castorama, Carrefour, Blokker, Bandag, Philips, Goodyear, SNCF, PTT Post, KBC Bank en Fortis
Bank. Rea Software beschikt over kantoren in de Benelux en in Frankrijk. De hoofdzetel van de onderneming is gevestigd in
de omgeving van Antwerpen (Belgié). Voor bijkomende informatie kunt u terecht op het volgende adres:
www.real softwaregroup.com.




