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GRONDIGE STRATEGISCHE HERSTRUCTERING KLEURT
HALFJAARCIJFERS 2001 EN LEGT DE FUNDAMENTEN
VOOR EEN DUURZAAM HERSTEL

Kontich, 27 september 2001 - Real Software mag beweren dat het op het goede spoor zit.
Voortbouwend op deverdereimplementatievan het herstructureringsplan en deblijvende
positieve oper ationeler esultaten, gekoppeld aan het her stel van haar ver mogenspositie- als
gevolg van de schuldher schikking (schuldkwijtschelding en achter gestelde lening op 10
jaar)—en ook door een verder e groepsintegratie met bijhorende syner gieén, mag de Groep
reeds vanaf de tweede jaarhelft een terugkeer naar netto-winstgevendheid in het

voor uitzicht stellen.

Die verwachtingen stelt het nieuwe management van de Real Software Groep voorop,

wanneer de halfjaarcijfers van de groep worden toegelicht. Tijdens het eerste semester
realiseer de de groep een geconsolideer de oper ationelewinst van 9,3 miljoen Euro op een

totale geconsolideer de omzet van 103,9 miljoen Euro, wat een EBI T-mar ge geeft van 9 %.
Voor deze per spectieven werden devoor bije maanden defundamenten gelegd : een nieuw
en ver ster kt management slaagde erin om Eur opeessterk te scoren en deeersteresultaten
binnen het herstructureringsplan te boeken, terwijl anderzijds de verlieslatende
Amerikaanse activiteiten werden afgestoten en de bankschulden werden her schikt.

Bovendien besliste de Raad van Bestuur om haar eerder aangegane engagement met
betrekking tot Cor porate Gover nance concr eet uit tevoeren in de praktijk door derollen
van dever schillende bedrijfsorganen strict te scheiden en de Raad samen testellen uit een
meerderheid van onafhankelijke bestuursleden. Rudy Hageman bekrachtigt zijn
vertrouwen in het nieuwe beleid en het nieuwe management door het bedrijf te blijven
steunen; enerzijds als lange-termijn aandeelhouder, anderzijds door zijn commerciéle
competenties en ervaring ter beschikking te blijven stellen van het bedrijf. Om de
continuiteit binnen de Raad te garanderen, werd Frank Swaelen aangesteld als nieuwe
Voorzitter. Begin november komt de nieuwe/ver sterkte Raad van Bestuur onder leiding
van Frank Swaelen voor het eerst bijeen.

Het eerste halfjaar 2001 van de Real Software Groep wordt gekenmerkt door :

&% Het aantreden van een nieuw en versterkt management.

ezs Een sterke performantie van de Europese core business onder zeer moeilijke omstandigheden.

=& Het bereiken van een akkoord met het bankensyndicaat inzake een schuldherschikking van
dle bankschulden, met ontbindende voorwaarde, die vanaf de tweede jaarhdft zal leiden tot
aanzienlijke intrestverlagingen en vermogensherstel.

=& De stopzetting van de verliedatende Amerikaanse activiteiten en hun verwijdering uit de
consolidatiekring op 01.01.2001.

z#< De implementatie van een strategisch plan, gericht op continentaal Europa, met bijkomende
uitzonderlijke afschrijvingen op consolidatiegoodwill op non core ondernemingen.

%< De opstart van een grondige herstructurering gericht op groepsintegratie en synergieén.
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De Groep verwacht vanaf de tweede jaar helft van 2001 :

&5 2\ oortbouwend op de verdere implemertatie van het herdructureringsplan en de
blijvende operationde wingten, een terugkeer tot netto-winggevendhed;

& =Fen aanzienlijke verlaging van haar financiéle kosten en een hergd van haar
vermogengpostiein gevad van het bereiken van een definitieve, nig-conditionde
schuldherschikking.

& «Een verdere grogpsintegratie met bijhorende synergieén, bij de redisdtie van de
geplande aandd enswaps met haar minderheidsaanded houders, met een bijkomende
positieve impact op de eigen vermogenspositie.

Real Softwar e zet Cor por ate Gover nance consequent in praktijk om :

& #Nieuwe Raad van Bestuur met hoofdzakelijk onafhankelijke bestuurders

1ste jaar helft 2001

Het eerse hdfjaar 2001 van de Red Software Groep werd gekenmerkt door het opzetten
en implementeren van een grondige en diegpgaande herdtructurering.  Onder leiding van
Theo Dilisseen, de nieuwe CEO van de Groep dnds februari 2001, werd het management
vernieuwd en versterkt en werd een basis gdegd voor een volledig nieuwe organisatie.

De Groep zd zich concentreren op haar winstgevende Europese kernactiviteiten, deze
verder uitbouwen en operationee en financiée synergieén verwezenlijken.

De geconsolideerde resultaten van de Red Software Groep over de eerste jaarhel ft van
2001, worden gekenmerkt door :
% de goede pregtatie van de Europese kernactiviteiten van de Groep, in bijzonder
moeilijke omstandigheden;
%5 de $opzetting van de verlied atende Amerikaanse activiteiten en het verwijderen
van dle Amerikaanse entiteiten uit de consolidatiekring vanaf 01.01.2001;
%5 deimplementatie van een Srategie gericht op continentadl Europa.:
& e0e gerediseerde verkoop van de niet-drategische participatiesin Falcon
en Shire Systlems en hun verwijdering uit de consolidatiekring vanef 1
januari 2001 en
=5 &0e versnd de uitzonderlijke afschrijving op consolidatiegoodwill voor niet-
drategische deel nemingen waarvoor een verkoopsproces werd opgezet;
%< Uitzonderlijke kosten in het kader van een grondige Srategische heroriéntering en
bijhorende hersructurering;
%5 een akkoord met het bankensyndicaat inzake een schuldherschikking, met
ontbindende voorwaarde, waarvan de positieve weerdag zich in de tweede
jaarhdft za voordoen.
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Resultaten op 30.06.2001

Op 30.06.2001 werd op geconsolideerd viak een omzet gerediseard van 1039 mio Euro,
met een bedrijfswing (EBIT) van 9,3 mio Euro of een EBIT marge van 9 %. Ondanks
de moeilijke marktomgandigheden en de lopende herdructurering in het bedrijf, is Red
Software erin gedaagd om haar bedrijfsopbrengsten tijdens het eerste semester volledig
in lijn te brengen met de derke predaies van de eerse jaarheft 2000 (in vergdijking met
dezdfde consolidatieperimeter op 30.06.200, i.e exdusef de USA). Hoewd de EBIT-
marge een deke dding kent tov. de eade jaarhdft van 2000, is er nochtans een
fundamentdle verbetering merkbaar in vergdijking met de tweede jaarhdft van 2000, nl.
een gijging van 4 % naar 9 %.

Het financied resultaat, me inbegip van 4 mio Ewo dschrijvingen op
consolidetieverschillen, bedroeg -162 mio Euro, ten gevolge van de intereten op de
zware  schuldenlagten. Near aanleding van de in juli  overeengekomen
schuldherschikking met het bankensyndicaat zullen deze gevodig dden vand de tweede
jaarhdft (zie verder).

Het netto courant groepsresultaat, voor afschrijvingen op consolidatieverschillen en na
courante belastingen en aanded van derden in het resultaat, komt neer op -89 mio Euro
(-0,57 Euro per aanded), hoofdzakdijk ten gevolge van de zware intrestlasten op de niet
herschikte schuldpositie van het eerste hdfjaar.

Het uitzonderlijk resultaat (uitzonderlijke opbrengsten minus uitzonderlijke kogten) van
-192 mio Euro vindt Zjn oorgrong in de vesdde utzondelijke afschrijving op
conolidetiegoodwill, de vekoop van de nig-drategische dednemingen in Shire en
Fdoon en hun  vewijdeing ut de consolidatiekring op 01012001,
herdructureringskogten, de provise voor beasingen en de deconsolidaie van de VS
activiteiten.

Na het in rekening brengen van het negatief uitzonderlijk resultaat, de aschrijving op
consolidetieverschillen en het aanded van de ondernemingen waarop vermogensmutatie
is toegepadt, heeft de Groep een netto groepsresultaat gerediseerd van =320 mio Euro
(-2,07 Euro per aanded).

Het geconsolideerd eigen vermogen in de ruime zin evolueat van -61,5 mio Euro op
31122000 naar —921 mio Euro op 30.06.2001. De impact van het hasd van de
vermogengpodtie ten gevolge van de in juli overeengekomen schuldherschikking en de
degevadlend te rediseren aanddenswaps (zie verder), zullen zich dechts vanaf de
tweede jaarhdft in de cijfers vertden.

De totde impact van de deconsolidatie van Red Enterprise Solutions, The INC Group,

RSNA, Red Software Holdings North America, Shire Systems en Falcon Software, op de
resultaten is pogtief ten belope van 2,15 mio Euro. (zie verder)
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Sterke performance van de Europese core business onder moeilijke omstandigheden

Tijdens de eade jaarhdft rediseerde de Red Software Groep een geconsolideerde
operationde wing van 93 mio Euro op een totde geconsolideerde omzet van 1039 mio
Euro, zijnde een EBIT-marge van 9 %. Deze resultaten zijn de weergave van de Europese
activiteaten van de groep, doordat de Amerikaanse entiteiten niet meer opgenomen zjn in
de consolidatiekring.

Na diepgaande andyse van de marktbehoeften en toekomstige markttendensen werd een
drategisch  herstructureringsplan  uitgetekend, dat de groegp zd todaten zich enkd te
concentreren op de meest beloftevolle ondernemingen binnen haar huidige Europese
busness. Deze Europese core ondernemingen zullen geintegreerd worden binnen een
nieuw bedrijfsmodd, waarbij de Groep zich concentreert op vier sectoren, met name::

- Banking & Insurance,

- Manufacturing & Maintenance,

- Raalen

- Busness& Indudry.

Binnen dit kader za de Grogp haar dructuren volledig sroomlijnen, met eenduidigheid
in het productaanbod en een technologiebeheer op groepsnivea.

Een aantd entiteiten passen niet mexr binnen dit modd en zullen bijgevolg uit de
kernectiviteiten verdwijnen. Een verkoopsproces werd opgestart voor een aanta van deze
niet-grategische units.

Voor de gedefinieerde core ondernemingen werd in de earde jaarhdft 953 mio Euro
omzet gerediseerd, wat neerkomt op 92% van de totde omzet. In vergdijking met de
gemidddde omzet ven het vorige boekjaar voor dezdfde entiteiten, betekent dit een
organische groel van 4,8 %.

Geen enkele unit heeft, ondanks de moeilijke omstandigheden tijdens het eerste
semester  klanten verloren Bovendien werden tientdlen nieuwe contracten
ondetekend bij zowd multinagionds ds midddgrote bedrijven uit de privé en publieke
sctor. Bedrijven ds Philip Morriss Honda, VBO en overhedandanties zods het
Minigerie van Socide Zaken, haa OCMW Leuven en De Post werden recentelijk aan de
klantenportefeville toegevoegd.  Cagtorama, nummer drie op werddniveau in de Doe-
Het-Zdf sector, koos voor de Groegp voor de automatisring van de frontstore in dle 175
Europese filiden en hypermarkten.

De operationele winst voor deze kernactiviteiten bedroeg 94 mio Euro, of een EBIT-
marge van 99 %. In de earge jaarhdft werden voor oude klantenvorderingen creditnotas
uitgeschreven, waarvoor reeds ten dde waardeverminderingen waren aangelegd in het
vorig boekjaar.  Samen met een herziening van het projectenbehesr, hebben deze
ingoanningen geleid tot een negatieve impact op de bedrijfswing van 1,2 mio Euro.
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Hiermee rekening houdende, kan de EBIT marge van de core business pro-forma bepaad
worden op 11,1 %, wa in lijn is met de kwartad “hedth checks’ die de Groep eerder
bekendmaekte.

CORE NON-CORE TOTAAL
BUSINESS BUSINESS
Omzet 95,3 8,6 103,9
Bedrijfswinst (EBIT) 9,4 -0,1 9,3
EBIT Marge 9,9% -0,8% 7 9,0%
Pro-forma EBIT marge 11,1%

Vermddenswaardig is tevens het fet da gedurende het turbulente eerste hdfjaar, de
Groep in daat is geweest om haar personedshestand van competente specidisten op pell
te houden. Vandaag tdt de Red Software Group 1874 medewerkers, een netto-aangroe
van 14 in vergdijking met dezdfde perimeter op 30.12.2000 (i.e. zonder de USA, Facon
Software en Shire Systems).

Akkoord met Banken inzake schuldherschikking met ontbindende voorwaarde

Begin juli, werd een akkoord bekomen met het bankensyndicaat over een volledige
herschikking van de bankschuld van 218,2 mio Euro . Dit akkoord besteet uit :

%5 de herschikking ten beope van 99,2 mio Euro in quas eigen vermogen onder de
vorm van een achtergestelde lening op 10 jaar, waavan de eade 5 jaar
intrestvrij zjn; met bijkomende uitgifte van 4 miljoen waranten, die bij uitgifte
zullen leiden tot de vergerking van de vermogenspositie;

## een conditionde schuldkwijtschelding ten beope van 248 mio Euro, die enkd
terug in schuld kan worden omgezet ds de Groep subgtantied de forecasts in haar
hergdplan overschrijdt (gedurende een periode van 7 jaar, vand 2006). Dit
hergelplan is gebaseerd op een omzetgroe van 10% en een EBIT mage van
13.5%;

=« Ode heashikking ten bdope van 942 mio Ewo in en smedaied
terugbetaalbare lening over 12 jaar, waabij de eade 2 jaa geen
terugbetaingen gebeuren;

Deze schuldherschikking is onderworpen aan de ontbindende voorwaarde da de Groep
hear geplande resterende uitkoopverplichtingen van de minderheidssandedhouders  bij
haar dochterondermingen rediseart zonder hear liquiditetspodtie te belagen. De groep
wekt aan een plan om deze uitkopen te rediseren door de inbreng in natura van de
reterende participaties van de minderheidssendedhouders, tegen vergoeding in aandelen
Red Software.
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Bij de redisatie van deze voorwaarde, wordt meteen ook een enorme dap gezet in de
uitvoering van het herdructureringsplan door een verdere groepsntegratie en het herstd
van de egen vermogenspostie ds resultast van de kapitadverhogingen (versterkingen)
near aanleiding van de aandd enswaps.

Rekening houdende met deze totde schuldherschikking verwacht de groegp een
fundamentde verlaging van de financidle kogen vanaf de tweede jaarheft van 2001,
namdijk 4,6 m Euro in plaats van 8,8 m Euro in het eerse semedter.

Stopzetting verliedatende Amerikaanse activiteiten en  verwijdering van de
Amerikaanse bedrijven uit de consolidatiekring op 01.01.2001 heeft een postieve
invioed op de geconsolideerde resultatenrekening van 2,6 mio Euro.

Eind februari 2001 werd de eerse sgp in de herdtructurering gezet met het stopzetten van
de financiering van de Amerikaanse activiteiten van de groep die dructured verliedatend
waren.

Midden juni 2001 werd voor Red Software North America, (RSNA), de kleinge van de 3
Amerikeanse filiden, die reeds eerder dle activitaten gedtagkt had, het fallissement
aangevraagd onder chapter 7.

Op 18 juli 2001 wed een overeenkomst berelkt met Red Energy Solutions Inc., de
investeringsmaatscheppij van het  verderkte Amerikaanse management, inzake de
vekoop van Red Entaprise Solutions, Inc. (RES, ex TAVA) en Integration &
Networking Conaultants, Inc (INC).

Hierdoor wed nigt dleen een definitief einde gesteld aan alle verliedatende
activiteiten in de VS, maar werd ook bekomen dat de nieuwe eigenaars van RES en
INC, Real Software nv zal afschermen voor alle mogelijke toekomstige schadeclaims
voortsruitend  uit  de  voormdige Ameikaanse  activiteten waardoor  eventude
vaplichtingen die teugvioeen naar de moedermaaischappij beperkt worden  tot
maximaal US$ 1 mio. Hiervoor werden dle voorzieningen aangdegd.

De technische impact van het verwijderen van de Amerikaanse ondernemingen Uit de
consolidetiekring op 01.01.2001 hesft de geconsolideerde hdfjaarcijfers op 30.06.2001
aanzienlijk beinvioed.

Enerzijds werden dle vedrekte leningen aan de Ameikaanse entiteten volledig
agewaardeerd!, evends dle nog openstaende handdsvorderingen, wa  zich vertadd
heeft in uitzonderlijke kosten ten beope van 235 mio Euro.  In de financiéle kosten
werden  waardeverminderingen  geecterd ten bedope van Euro 11 mio op de
toegerekende en nog niet betaal de intresten op deze leningen.

! In de enkelvoudige jaarrekening van 2000 werden deze waardeverminderingen reeds opgenomen ten belope van het uitstaande

bedrag op 31.12.2000. In de geconsolideerde jaarrekening van 2000 werden, ten gevolge van de integrale consolidatie van de US
dochters, deze openstaande inter-company bedragen geélimineerd.
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Andezijds verdwijnen uit de consolidatiekring dle voorheen gdeden verliezen die door
de Amerikaanse dochters werden opgebouwd en die reeds opgenomen waren in de
rubriek geconsolideerde resarves, ten gevolge van de verkoop van RES en INC. Na
varekening van de oorgronkdijke aanscheffingswaarde van de aandden van de US
entiteiten, komt dit neer op een uitzonderlijke opbrengst van 27,2 mio Euro.

Dit dles ladt tot een totde postieve impact op de geconsolideerde hdfjaardijfers 2001
van Euro 26 mio (uitzondelijke opbrengden +27,2 mio Euro;, uitzonderlijke en
financide kogten van respectieveijk - 23,5 mio Euro en — 1,1 mio Euro).

Strategisch plan gericht op continentaal Europa : verkoop van niet-strategische activa,

uitzonderlijke kosten ten gevolge van afschrijvingen op consolidatiegoodwill en
herstructureringskosten

De aanvang van de implementatie van het herdructureringsplan heeft ertoe gded dat
reeds twee ondernemingen uit de consolidatiekring ver dwenen zjn, met name Falcon
Software en Shire Sysems, met ds gevolg enerzijds een uitzonderlijke minderwaarde
van 0,7 mio Euro ten gevolge van de verkoop van Fdcon Software  en anderzijds een
uitzonderlijke mearwaarde van 02 mio Euro ten gevolge van de verkoop van Shire
Systems.

In het licht van de verkoop van de nig-drategische entiteiten — zods reeds hiervoor
vemed — wed in de geconsolideerde hdfjaarcijfers overgegaan tot een versnelde en
uitzonderlijke afschrijving op de consolidatiegoodwill ten bdope van 150 mio Euro
en werden tevens de nodige voorzieningen aangdegd voor dle latere deconsolideties in
dit keder voor 0,3 mio Euro.

Voor de uitwerking en concrete invulling van het herdructureringsplan  heeft  de
onderneming een herstructureringscomité opgericht, samengesteld Uit een ddegatie van
het venieuwde management en  bijgedaan door extene conqultants.  Dit
herdructureringscomité, dat werkt met ruime bevoegdheden van de Raad van Bestuur,
heeft de implementatie aangevangen.

De hiermee gepaard gaande audits, consultancy opdrachten, juridische begeeding en in

mindere mate diverse andere aanpasingen hebben aanleiding gegeven tot uitzonderlijke
her structur eringskosten, ten belope van Euro 5,5 mio.
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PERSPECTIEVEN

Voor de tweede jaarheft verwacht de groep een geconsolideerde omzet van 108 mio
Euro, een bedrijfswing van 11,0 mio Euro en een EBIT-marge van 10,2 %.

Bij de bepding van de EBIT marge voor de tweede jaarhdft werd ervan uitgegaan dat de
geplande verkopen van nie-core ondernemingen (met lagere EBIT mages), gdeddijk
zullen gerediseard worden vanaf het lastte kwartadl 2001.  Men kan derhdve 2001 ds
een trangtigjaar beschouwen.

Het herstructureringsplan dat tijdens het eerse semester gelanceerd werd, wordt verder
gemplementeerd in  de tweede jaarhdft. De vooropgestelde synergieén  en
rendabiliteitsverbetering zullen zich ten volle in de dijfers vertden vanaf boekjaar 2002.

Het akkoord met de  banken inzake een herschikking van dle bankschulden, met
ontbindende voorwaarde, za vanaf het 2® hdfjar 2001 aenleiding geven tot een
aanzienlijke verlaging van deintrestlasten

De conditionde schuldkwijtschelding en de achtergestelde lening op 10 jaar, waarvan de
eerse 5 jaar rentdoos zijn, zullen zorgen voor een herstel van de vermogenspositie in
enge zin ten beope van 24,8 mio Euro - enin ruime zin van 124 mio Euro.

Bij de redisaie van de geplande aanddenswaps, door de inbreng in natura van de
rederende participaties van de minderheidssandedhouders tegen vergoeding in aandden
Red Software, zd tevens een enorme dgp gezet worden in de uitvoering van het
herdructureringglan.  Dit zd leiden tot een verder fundamented herstel van de
vermogenspositie, groepsintegratie en het verdwijnen van aanzienlijke cash
verplichtingen.

Voor de verdere implementatie van het herdructureringsplan voorziet de groep dat er nog
een uitzonderlijke kost za gedragen worden in de tweede jaarhdft ten beope van 3 mio
Euro.

Rekening houdend met dit dles voorzida de Grogp voor de tweede jaarhdft een

geconsolideerd courant groepsresultaat — exclusief de afschrijvingen op consolidatie-
ver schillen - van 2,2 mio Euro, zods blijkt uit onderstaande tabd.

Veder heeft de Groegp de intentie om voortaan haar geconsolideerde resultaten op
kwartaalbass te rgpporteren en vanaf 2002 conform de IAS (Internationd Accounting
Standards) normen.

Page 8of 8




PERSBERICHT
27 september 2001

Resultatenrekening 1HO01 2H01 Y01
(in €1.000.000)

Actual Forecast Forecast
Omzet 103,9 108,0 2119
Bedriifswinst (EBIT) 9,3 11,0 20,4
(voor afschr. op consol.verschillen) 9.0% 10,2% 9,6%
Financieel resultaat -16,2 -8,5 -24,7
Afschrijvingen op consolidatieverschillen 4,0 4,0 8,0
Financieel resultaat excl. afschr. op consol.verschillen -12,2 -4.5 -16,7
Resultaat uit gewone bedr.voering voor belast. en -2,8 6,5 3,7
afschr.cons.versch.
Belastingen op courant resultaat -4.4 -4.3 -8,7
Netto courant groepsresultaat (excl. afschr. -7,2 2,2 -5,0
consolidatieverschillen) *
Uitzonderliike opbrenasten 27,7 24.8 52,5
Uitzonderliike kosten -46,9 -3.0 -49,9
Afschriivingen op consolidatieverschillen -4,0 -4,0 -8.0
Netto groepsresultaat * -30.4 20,0 -104
* excl. aandeel van derden en ondernemingen met
vermogensmutatie
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CORPORATE GOVERNANCE

Real Software zet Cor por ate Gover nance consequent in praktijk om :

Nieuwe Raad van Bestuur
met hoofdzakdlijk onafhankelijke bestuurders

De Raad van Bestuur van Red Software heeft tijdens zijn ztting van 27 september 2001
bedis om zjn earder aangegane engagementen met betrekking tot Corporate Governance
nu ook verder concreet Uit te voeren in de praktijk.

Om de principes van Corporate Governance in de organisdie van het bedrijf structured in
te bouwen, hegft de Raad van Bestuur unaniem bedis om de versthillende rollen van
Aandedhouderschap, Toezicht/Controle (Raad van Bestuur) en Dagdijks Bestuur
(Management) drikt te scheiden en om de bevoegdheden van deze verschillende
« bedrijfsorganen » duiddijk af te bakenen.

Nieuwe Raad van Bestuur met hoofdzakdijk onafhankdlijke besuurders

De Raad van Bestuur wordt op korte termijn samengestdld uit een meerderheid van
professonele, externe, onafhankelijke bestuurders. De volgende personen hebben
toegezegd om aan te treden a's nieuwe bestuurdeden :

= De Heer Lucien De Rooster, Afgevaardigd-Bestuurder DuPont Belgié en Director

Accounting C&S-Europe; hij bekleedt meerdere bestuursmandaten binnen Du Pont
werddwijd en heeft jarenlange en internationde ervaring in financiée functies.

=« De Heer Rudi Thomaes, Afgevaardigd Beduurder en Voorzitter van het
Directiecomité Alcatd Bdl; ds jurig is hij snds 25 jaar actief hij voornamdijk
Alcad Bdl in veschillende directiefuncties hij ogfent andere bestuursmandaten
uit bij o.a Agoria, VEV en Alcatd ETCA, Charleroi.

= Bvba Gerard Van Acker, vetegenwoordigd door Gerad Van Adker, gewezen
Directeur-generad  en voorzitter van het  directieccomité van de GIMV, huidig
ondervoorzitter — Geddegeerd Bestuurder BBM-groep.  Als dokter in de rechten en
licentiaet in de politike wetenschappen vervulde hij gedurende meer dan 30 jaar
bdangrijke functies bij de overhed en de GIMV en td van bestuursmandaten hij
0.a. Barco, Pauwels groep en Telendt.

## De Heer Germain Vantieghem, tot voor kort Managing Partner Arthur Andersen
Bdgé&Luxemburg, op grond ven zjn opleding ds jurigffiscdis en zijn meer dan
datig jaar activiteat en evaing binnen Andersen, wordt hij ekend ds
toonaangevend fiscad adviseur en heeft hij ruime ervaring met integratiebeheer van

ICT bedrijven opgedaan.
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Refer entie-aandedhouder bevestigt vertrouwen in nieuw management

##s Rudy Hageman, mede-oprichter van het bedrijf in 1986, heeft de bedlissing
genomen om terug te treden als Voorzitter van de Raad van Bestuur en om ook
Zijn mandaat van bestuurdid neer te leggen Hij wil zijn vetrouwen in het
nieuwe bdead en het nieuwe management onderstrepen en tevens bekrachtigen door
het bedrijf te blijven deunen; enezijds door zijn commitment te geven voor
langeter mijn aandedhouderschap, andazjds door zjn  commedéde
competenties en sectorkennis ter beschikking te blijven gelen van de groep.  Door
het in kaat brengen van potentifle drategische opties za hij het bedrijf en de
Geddegeard Bestuurder  advisren bij  langetermijn  deutelprojecten.  Zijn
toekomdgerichte rol concentreert zich op innovatieve patnerships, Joint Ventures
en het begdeden van complexe dedls (outsourcing) bij Mgor Accounts.

2 Om de continuiteit binnen de Raad en de verdere implementatie van de regels van
Corporate Governance te garanderen, heeft de Raad van Bestuur tevens bedist om

Frank Swaden aan te gtdlen als nieuwe Voorzitter Raad van Bestuur van de
Real Software Group.  Zijn actieve rol van nie-uitvoerend en onafhankdijk

besuurder van de Raad en zijn derke betrokkenheid in de deutd-ontwikkdingen
binnen het bedrijf liggen mede aan de bas's van deze bedissing.

ez Paul Van der Spiegd, bestuurdid van Red Software dat een nieuwe functie
binnen het bedrijf, namdijk ds ondergeuning van de CEO hij het implementeren
van de srategische plannen binnen de Joint Ventures van de Red Software Groep.

## De nieuwe Raad van Beduur, onder het voorzitterschgp van de Heer Frank
Swaden, komt voor het eerst bijeen begin november 2001 en za dan samengesteld

Zjn ut zeven bestuurdeden, met name : Frank Swaden, Lucien De Rooger, Luc
Luwe, Rudi Thomaes, Gerard Van Acker, Germain Vantieghem en Theo Dilissen.

Page 11 of 11



PERSBERICHT
27 september 2001

BIJLAGEN

GECONSOL IDEERDE RESULTATENREKENING

Resultatenrekening

(in 1.000.000 EUR) 1HO01 YOO () 2HO00 (*) 1HOO0 (*)
30/06/2001; 31/12/2000 31/12/2000 30/06/2000
Bedriifsopbrengsten 105,7 2417 113,6 128,1]
Omzet 103.9 239.5 114.6 124.9
Bedrijfsresultaat (EBIT) 9,3 0,5 -19,5 20,0
(voor afschr. ob consol.verschillen)
Financieel resultaat -16.2 -25.8 -15.4 -10.4]
Afschrijvingen op consolidatieverschillen 4,0 12,3 7.4 4,8
Financieel resultaat excl. afschr. oo consol.verschillen -12.2] -135 -8.0 -5.6
Resultaat uit gewone bedr.uitoefening voor belast. en afschr.cons.versch. -2,8 -13,1 -27,5 14,4
Afschriivingen op consolidatieverschillen -4,0 -12.3 -7.4 -4.8
Resultaat uit aewone bedriifsuitoefenina voér belastina -6.9 -25.3 -34.9 9.6|
Afschrijvingen op consolidatieverschillen 4,032 12,3 7.4 4.8
Belastinaen oo courant resultaat -4.4] -9.0 -7.7 -1.3
Aandeel van derden in het resultaat -1.7 -5.2 -1.4 -3.8
Netto courant aroensresultaat (excl. afschr. consolidatieverschillen) -8.9 -27.2 -36.5 9.3]
Uitzonderliike opbrenasten 27.7] 0.1 -0.2 0.3
Uitzonderliike kosten -46,9) -235,0 -226,1 -8.9
Belastinaen o uitzonderliik resultaat 0.0| -15.0 -15.0 0.0]
Afschriivinaen op consolidatieverschillen -4.0 -12.3 -7.4 -4.8
Aandeel in resultaat van ondernemingen met vermogensmutatie 0,1 0,0 0,0 0,0
Netto aroepnsresultaat -32.0 -289.3 -285.2 4.1
Uitzonderliike afschriivinaen oo consolidatieverschillen -15.0 -2115 -211.5 0.0|
Netto cashflow -14.4] -38.9 -28.8 -10.1
Netto courante cashflow -7.9 -15,5 -13,2 -2,3)

Gegevens per aandeel

(in EUR)

Aantal aandelen 15.449.04( 15.220.570 15.220.570 15.088.714
Netto courante cashflow -0,51 -1,02 -0,87 -0,19
Netto courant aroepsresultaat (excl. afschr. consolidatieverschillen) -0.57| -1.79 -2.40 0.6
Netto groepsresultaat -2,07] -19,01 -18,74 -0,217

(*) Inclusief alle US activiteiten, Falcon Software en Shire Systems
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GECONSOLIDEERDE VERKORTE BALANS

Balans
(in 1.000.000 EUR)
30/06/2001 31/12/2000 () 30/06/2000 (%)

VASTE ACTIVA 1441 161.0 278.7
Immateriéle vaste activa 0.5 0.9 0.6
Consolidatieverschillen (positieve) 131.8 145,2 194.8
Materiéle vaste activa 10.8 12,9 14,9
Financiéle vaste activa 1.0 1.9 68.5
VLOTTENDE ACTIVA 84,9 106.0 141.8
Geldbeleaainaen & Liguide middelen 15.8 14.4 16.0
Handelsvorderinaen 57.6 69.5 75,1
Andere viottende activa 11.6 22,1 50.7
Totaal der activa 229,0 266,9 420,6

30/06/2001 31/12/2000 ) 30/06/2000 ()

EIGEN VERMOGEN IN DE RUIME ZIN -92,1 -61,5 122,8
Eigen vermogen -108,0 -77,4 103,0
Automatisch Converteerbare Obligatie 15,9 15,9 19.8
Belana van derden 9,3 9.4 15.8
Voorzieningen, uitgestelde belastingen en 15,4 13,9 52
belastingslatenties

Lange termiin financiéle schulden 1471 119,2 124,3
Andere vlottende passiva 149.3 186.0 152.4
Korte termiin financiéle schulden 731 107.9 94,7
Handelsschulden 18.1 23,0 19,7
Ontvanaen vooruitbetalingen 1.9 0.2 3.1
Overige schulden 56,3 54,9 34,9
Totaal der passiva 229.0 266.9 420.6

(*) Inclusief alle US activiteiten, Falcon Software en Shire Systems
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REAL SOFTWARE NV

Verdag beperkt nazicht
van de geconsolideer de halfjaarlijkse informatie
per 30 juni 2001

Wij zijn ovegegaan tot het beperkt nazicht van de geconsolidearde hdfjaarlijkse
informatie van Red Software NV per 30 juni 2001, overeenkomgtig de normen van het
Ingtituut der Bedrijfsevisoren. In functie van hun dodddling, waren deze controles
minder diepgeand dan deze die veres zijn voor de cetificering van de geconsolideerde
jaarekening. Bij dit nazicht zijn geen gegevens aan het licht gekomen die bdangrijke
aanpassingen van de geconsolidearde cijffergegevens van  het  hdfjaarlijks verdag
noodzakdlijk maken.

Wij dienen & wd op te wijzen da de Amerikaanse activiteten van de Red Software
groep in de huidige consolidetie niet meer zijn opgenomen conform atikd 107, 3° ven
hat Koninklijk beduit van 30 januai 2001, wearbij het is toegdaen om
dochterondernemingen uit de consolideatie weg te laen wanneer de nodige gegevens niet
zonder onevenredige kosten of onverantwoorde vertraging kunnen  worden  verkregen.
Aangezien het bdangrijkde ded van de Ameikaanse adtivitat in juli 2001 werd
verkocht, heeft de Red Software Groep geen enkde zeggingschgp meer om de nodige
cjfergegevens pa 30 juni 2001 tijdig en zonder evenredige kosen beschikbaar te
krijgen.

Antwerpen, 24 september, 2001
Emst & Y oung Bedrijfsrevisoren BCV
Vertegenwoordigd door
Erik De Lembre
Vennoot
(Einde pershericht)

Voor bijkomende inlichtingen :

REAL SOFTWARE
Dina Boschmans Theo Dilissen

Marketing Communications Manager CEO & Managing Director
Prins Boudewijnlaan 26, 2550 Kontich, Tdl. +32.3.290.23.11 - Fax +32.3.290.23.00
Website: www.red softwaregroup.com

Real Softwareisopgerichtin 1986. Real Software biedt een volledig gamma softwar ediensten aan, gaande
van de ontwikkeling en deimplementatie van eigen producten, projecten op maat en outsour cing tot advies,
implementatie en verkoop met betrekking tot producten van derden, zoals SAP en JDEdwards. Het bedrijf
exporteert Belgische technologie naar o.a. Nederland, Frankrijk, Duitsland, Zwitserland, UK. Tot de
klanten van Real Software behoren bedrijven als Du Pont de Nemours, GIB, Johnson & Johnson, Merck
Sharp & Dohme, Biogen, Renault, de Parijse Metro, TF1, EDF - Electricité de France, SNCF, PTT Post,
Nedcar, Philips, Bandag, Goodyear en Fortis Bank.
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